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БГУ – столетняя история успеха

шоков (изменений в монетарной политике) на экономику с учетом обратных связей, т. е. реакции цен-
трального банка на изменение ситуации в реальном и финансовом секторах экономики после реализации 
денежно-кредитной политики. Экономика любой из стран имеет довольно сложный и индивидуальный 
передаточный механизм, от понимания работы которого зависит эффективность реализации мер моне-
тарной политики [1].

Структура трансмиссионного механизма представляет собой каналы, состоящие из цепочек мак-
роэкономических переменных, по которым передаются шоки, возникающие в результате изменений 
в денежно-кредитной политике или воздействия прочих внешних и внутренних факторов. Структура 
и специфика работы механизма монетарной трансмиссии зависит от конкретных сложившихся экономи-
ческих условий, поведения экономических агентов, структуры финансовой системы страны и методов 
денежно-кредитного регулирования [2].

Основным инструментом монетарной политики (в особенности в развитых экономиках) является 
процентная ставка, и, следовательно, наиболее важным каналом монетарной трансмиссии – процентный 
канал, который в менее развитых экономиках во многом функционирует с ограничениями, что связано 
с неразвитостью финансового рынка, значительными объемами льготного государственного кредитова-
ния и доминированием банковской системы в финансовом секторе экономики. Данная ситуация долгое 
время была характерна и для Республики Беларусь. 

Таким образом, знание теоретических основ функционирования процентного канала монетарной 
трансмиссии необходимо для понимания факторов эффективности его работы и основных элементов 
экономической системы, на которые влияет изменение процентной ставки. Такое понимание позволяет 
определить необходимые направления повышения эффективности функционирования данного канала 
и успешно использовать инструменты монетарной политики для достижения поставленных целей.

Теоретические основы функционирования процентного канала
С помощью инструментов монетарной политики, в частности процентной ставки, экономические 

власти воздействуют на состояние экономики через влияние на совокупный спрос. В долгосрочной 
перспективе монетарная политика определяет номинальные значения цен товаров и услуг (совокупный 
уровень цен), т. е. она определяет ценность денег. Изменения в общем уровне цен отражают, насколько 
со временем изменяется покупательная способность денег. 

Общая схема функционирования процентного канала монетарной трансмиссии представлена на рис. 1.

Рис. 1. Схема распространения шока изменения процентной ставки в экономике
Fig. 1. Scheme of interest rate changes shock spread in the economy


