
67

Journal of the Belarusian State University. Economics. 2023;2:61–71

соответственно для Беларуси 20,4; 21,4; 19,8; 17,6; 14,4 %, для Казахстана 18,1; 18,1; 17,4; 15,8; 14,8 %. 
Очевидно, что такой уровень инвестиций восполняет только износ (амортизацию) основных фондов.

6. Активы инвестиционных фондов в Казахстане возросли в 2011 г. и достигли 8 % ВВП, но позднее 
снизились до 3 % ВВП (по данным Всемирного банка). В Беларуси их вообще нет, практически как 
и биржевой торговли акциями, поэтому стране следует заимствовать опыт Казахстана по созданию 
частных инвестиционных фондов прямого (венчурного) инвестирования успешно функционирующих 
в Казахстане ипотечных фондов, а также быстро создать единое биржевое пространство ЕАЭС и общий 
рынок коллективных инвестиций (подробнее см. [3]).

В целом уровень финансового развития стран МВФ оценивает с помощью индекса финансового раз-
вития (financial development, FD), который представляет собой среднеарифметическое двух субиндексов: 
качества финансовых институтов (financial institutions, FI) и развития рынков (financial markets, FM), эти 
субиндексы есть средневзвешенное трех индексов (доступ, глубина, эффективность), вычисляемых как 
среднее значение своих 2–4 показателей3. Из рис. 4 видно, как сильно, по мнению МВФ, Беларусь усту-
пает в финансовом развитии Казахстану (исключение – индекс эффективности финансовых институтов 
(financial institutions efficiency, FIE)). В целом по индексу FD Казахстан, в свою очередь, существенно 
уступает развитым странам и находится на уровне таких стран Центральной и Восточной Европы, как 
Болгария, Чехия, Словения.
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Рис. 4. Сравнительный анализ индекса финансового развития МВФ за 2021 г. для Беларуси и Казахстана 
(разработано авторами на основе данных портала МВФ) 

Fig. 4. Comparative analysis of the IMF financial development index for 2021 for Belarus and Kazakhstan 
(developed by the authors on the data of IMF)

3Подробнее см.: Introducing a new broad-based index of financial development [Electronic resource]. URL: https://www.imf.org/
external/pubs/ft/wp/2016/wp1605.pdf (date of access: 15.05.2023).


