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а за счет развития информационно-компьютерных технологий ВВП по ППС на душу населения при-
растет на 1706,1 долл. США, или 3,9 %.

6.  Уровень цифровизации влияет на экономический рост за счет ускорения выполнения повседневных 
задач с помощью интернета и мобильной связи, упрощения рабочих процессов и возрастания произ-
водительности труда.

Эконометрическая модель роста с учетом качества финансовой системы
Для изучения влияния факторов финансовой системы на экономический рост в качестве эндогенной пере-

менной был выбран реальный ВВП на душу населения (GDPPC, в постоянных долларах США по обменному 
курсу 2015 г.), а в качестве экзогенных переменных выступили темп роста валового накопления капитала 
(gross capital formation, GCF) и две переменные финансового сектора, а именно темп роста денежной массы 
(broad money, M3, BM) и доля общих резервов в валовом внешнем долге (total reserves, TR, в процентах от 
общего внешнего долга), т. е. доля международных (золотовалютных) резервов во внешнем долге страны.

Для расчета темпов экономического роста исходные показатели были взяты из баз данных Всемир-
ного банка, а недостающие показатели за 2022–2024 гг. – из Национального банка Республики Беларусь 
или спрогнозированы с помощью показателя среднегодового темпа роста (CAGR). Реальный ВВП на 
душу населения в постоянных долларах США 2015 г. позволяет оценивать динамику экономического 
роста без искажений, вызванных инфляцией или девальвацией.

Согласно определению Всемирного банка валовое накопление капитала (ранее валовые внутренние ин-
вестиции) включает в себя расходы на обновление основных фондов и изменение товарно-материальных 
запасов. К основным фондам относятся улучшение земли, закупка оборудования, строительство инфра
структуры и зданий, а к запасам – товары, хранящиеся у фирм для нивелирования колебаний производства  
и продаж. Валовое накопление капитала помогает оценивать, насколько эффективно финансовое по-
средничество в стране, при котором сбережения могут переходить в инвестиции. Положительная ди-
намика валового накопления указывает на рост основного капитала, который способствует развитию 
инфраструктуры, промышленности и, как следствие, росту реального ВВП на душу населения.

Денежная масса является одним из главных индикаторов качества финансовой системы, так как может 
определять ее способность обеспечивать и поддерживать кредитование экономики, а также удерживать 
финансовые потоки страны в ликвидном и стабильном состоянии.

Доля общих резервов в валовом внешнем долге показывает способность страны обслуживать свои обя
зательства, т. е. обеспечивать внешнюю финансовую надежность экономики, а также оценивать степень  
внешней устойчивости и зависимость от иностранных заимствований. Данный показатель выступает 
как экзогенная переменная для описания динамики реального ВВП и как фактор стабильности и безо
пасности финансовой системы.

Результаты проверки временных рядов экзогенных переменных и эндогенной переменной на стацио
нарность при использовании расширенного теста Дики – Фуллера (augmented Dickey – Fuller test, ADF),  
теста Квятковского – Филлипса – Шмидта – Шина (Kwiatkowski – Phillips – Schmidt – Shin test, KPSS), 
а также теста Филлипса – Перрона приведены на рис. 16.

Из рис. 16 видно, что экзогенные временные ряды по всем тестам являются стационарными и их 
можно использовать в модели в исходном виде без преобразований. Эндогенная переменная GDPPC  

Рис. 16. Тесты на проверку стационарности временных рядов (составлено в программе Eviews)
Fig. 16. Time series stationarity tests (compiled in the programme Eviews)


