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становится стационарной при взятии абсолютных разностей первого порядка, которые обозначим через 
D(GDPPC), т. е. речь идет об абсолютных приростах реального ВВП на душу населения. Так как экзогенные 
переменные являются стационарными, а эндогенная переменная стационарна в приростах, искомая модель 
будет относиться к типу ARIMAХ (autoregressive integrated moving average extended), который характеризует
ся присутствием независимых факторов и совмещением двух типов моделей, а именно авторегрессионной 
модели (AR) и модели скользящего среднего (MA), с добавлением эндогенного временного ряда в разностях:

D(GDPPC) = β0 + β1 ⋅ BM + β2 ⋅ GCF + β3 ⋅ TR + εt,
где εt – случайная ошибка.

Корреляционный анализ эндогенной переменной и экзогенных переменных представлен на рис. 17.

Из рис. 17 видно, что существует достаточная зависимость между ростом валового капитала и ро-
стом денежной массы, так как широкая денежная масса выступает источником инвестиций в стране. 
Поэтому в начальную модель следует внести мультипликативную переменную GCF*BM для исклю-
чения возможной мультиколлинеарности, а также для рассмотрения совместного влияния факторов на 
показатель D(GDPPC).

Начальное построение модели представлено на рис. 18.

Рис. 18. Начальная модель ARIMAX (составлено в программе Eviews)
Fig. 18. Initial model ARIMAX (compiled in the programme Eviews)

Анализ начальной модели ARIMAX (см. рис. 18) позволяет сделать следующие выводы:
1)  коэффициенты при экзогенных переменных TR, BM*GCF являются статистически значимыми 

при α = 1 %, но коэффициенты при моделях AR(1) и MA(1) незначимы при любом значении α;
2)  коэффициент детерминации (0,82) показывает, что уравнение регрессии модели описывает изменения 

эндогенной переменной D(GDPPC) на 82 %, т. е. данная модель имеет достаточно высокую объясняющую 
способность. Значимость коэффициента детерминации также не отвергается (prob.(F-stat.)  = 0,000 0 < 0,05), 
следовательно, начальная модель является статистически значимой. Однако начальная модель недоста-
точно качественная, так как в ней имеются незначимые коэффициенты при авторегрессии и скользящем  
среднем первых порядков.

Далее предлагается изменить порядок скользящего среднего эмпирическим методом, так как иная 
комбинация авторегрессии и скользящего среднего может оказывать более качественное воздействие 
на значимость коэффициентов модели. Порядки авторегрессии и скользящего среднего подбираются 

Рис. 17. Корреляционная матрица эндогенной переменной  
и экзогенных переменных (составлено в программе Eviews)

Fig. 17. Correlation matrix of endogenous  
and exogenous variables (compiled in the programme Eviews)


