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Для количественного подтверждения описанных выше экономических связей были оценены эконо-
метрические уравнения по предложению валюты и спросу на нее со стороны населения. Все перемен-
ные представлены в первой разности логарифмов и сезонно сглажены (исключение – валютные курсы 
и дифференциал ставок (табл. 1)).

Т а б л и ц а  1
Эконометрическое моделирование  

предложения валюты со стороны населения
Ta b l e  1

Econometric modeling of the supply  
of foreign currency by the population

Переменная Коэффициент

Валютный курс белорусского рубля к доллару США
– 0,41**
(0,185)

Дифференциал процентных ставок
1,7***
(0,454)

Валютный курс российского рубля к доллару США
– 0,52***
(0,100)

ВВП Российской Федерации 
1,73***
(0,434)

П р и м е ч а н и е. Разработано автором на основании данных Национального статис
тического комитета Республики Беларусь и Национального банка; *** – значимость на 
1 % уровне, в скобках приведены стандартные ошибки; ** – значимость на 5 % уровне; 
* – значимость на 10 % уровне.

Согласно полученным эконометрическим данным ослабление валютного курса белорусского рубля 
к доллару США на 1 % приводит к снижению предложения валюты на 0,4 %, аналогичное ослабление 
российского рубля к доллару США – на 0,5 %. Рост предложения валюты происходит под воздействием 
ускоренного изменения российского ВВП и роста дифференциала процентных ставок со схожей элас
тичностью в 1,7 %. Отмеченные переменные объясняют 65 % динамики предложения на валютном 
рынке (рис. 5).

Рис. 5. Динамика фактического и оцененного предложения валюты  
за 2002–2019 гг.; Qn – соответствующий квартал (разработано автором на основании данных  

Национального статистического комитета Республики Беларусь и Национального банка)
Fig. 5. Dynamics of the actual and estimated supply of foreign currency for 2002–2019;  

Qn – corresponding quarter (developed by the author based on data  
of the National Statistical Committee of the Republic of Belarus 

and National Bank of the Republic of Belarus)


