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БГУ – столетняя история успеха

Функции отклика доказывают, что при единовременном шоке девальвации объем экспорта характери-
зуется положительным статистически значимым откликом в течение двух периодов и его максимум дости-
гается на второй период. Значение отклика на второй период составляет около 4 %, далее отклик затухает. 

Влияние роста ВВП на экспорт не было доказано при помощи функции отклика (она оказалась стати-
стически незначимой), что отчасти противоречит построенным ранее эконометрическим гравитационным 
моделям. Однако проведенный ранее тест Грейнджера влияние доказал. Скорее всего, оно недостаточно 
сильное для того, чтобы функция отклика оказалась значимой.

Функции отклика не демонстрирует силу влияния переменных друг на друга. В целях определения силы 
влияния одного из рассматриваемых факторов на другой был использован метод декомпозиции дисперсий. Де-
композиция дисперсий представляет собой составляющие дисперсии ошибки прогноза исследуемой эндогенной 
переменной, обусловленные шоком других эндогенных переменных, т. е. вклад каждой из этих переменных 
в дисперсию прогноза исследуемого показателя [4]. Результаты декомпозиции дисперсий отражены на рис. 11.

Метод декомпозиции дисперсии доказал, что объем экспорта объясняет себя на 80 % в первые два 
периода. Обменный курс белорусского рубля объясняет около 40 % объема экспорта, данный процент 
достигается во втором периоде и далее остается почти неизменным. ВВП объясняет около 3–4 % объ-
ема экспорта. Возможно, именно из-за этого функции отклика от ВВП являются незначимыми. Влияние 
уровня CPI на рост экспорта достигает максимума в 20 % в четвертый период.

Рис. 7. Результаты теста для выбора оптимальной длины лага
Fig. 7. Test results for selecting the optimal lag length 

Рис. 8. Результаты тестирования внутривыборочной казуальности (тест Грейнджера) 
Fig. 8. The results of intra-sample casuality testing (the Granger causality test)

Рис. 9. Результат проведенного теста на наличие единичного корня
Fig. 9. Inverse roots of AR characteristic polynomial


