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ставка в Беларуси (ключевая ставка_РБ). Эти показатели отражают условия глобального и регионального эко-
номического климата, влияя на конкурентоспособность белорусского экспорта и доступ к внешним рынкам:

âíåøíÿÿ òîðãîâëÿ êëþ÷åâàÿ ñòàâêà_ÐÔ èí� � � � � � �69270 4475 4227ln ln ôôëÿöèÿ_ÐÔ

áåçðàáîòèöà_ÐÁ êóðñ_ÐÁ

� � �
� � � � � � � � �9261 6028 966ln ln 22 � � �ln .êëþ÷åâàÿ ñòàâêà_ÐÁ

Сотрудничество с Россией остается наиболее выгодным и устойчивым вариантом для Беларуси в ус-
ловиях неопределенности мировой экономики. Во-первых, географическая и экономическая интеграция 
двух стран обеспечивает свободный доступ белорусских товаров на российский рынок (без тарифных 
и административных барьеров), что значительно снижает экспортные издержки. Во-вторых, российские 
компании являются основными покупателями белорусской продукции, особенно в таких отраслях, как 
машиностроение, нефтехимия и сельское хозяйство. Высокий уровень кооперации делает белорусскую 
промышленность зависимой от российского спроса, но одновременно гарантирует стабильные объемы 
экспорта даже в кризисные периоды. В-третьих, торгово-экономическое сотрудничество с Россией поз
воляет Беларуси получать энергоресурсы по ценам ниже рыночных, что обеспечивает белорусским 
производителям конкурентное преимущество на внешних рынках.

В последние годы наблюдается устойчивая положительная динамика капиталовложений между 
двумя странами, что свидетельствует о высоком уровне экономического сотрудничества. Анализ по-
казывает значительный рост объема взаимных инвестиций: если в 2008 г. данный показатель составлял 
2,6 млрд долл. США, то к 2023 г. он увеличился до 10,3 млрд долл. США. Согласно прогнозу, основанному  
на линейно-логарифмической модели, которая учитывает ключевые макроэкономические факторы, 
к 2027 г. объем взаимных инвестиций может составить 11,4 млрд долл. США. Среди факторов, влияю
щих на динамику взаимных инвестиций, были использованы ключевая ставка в России (ключевая 
ставка_РФ), уровень инфляции в России и Беларуси (инфляция_РФ и инфляция_РБ соответственно), 
объемы экспорта и импорта Беларуси (экспорт_РБ и импорт_РБ соответственно), обменный курс бело-
русского рубля к доллару США (курс_РБ), курс нефти марки Brent (нефть) и реальная заработная плата 
в Беларуси (реальная зарплата_РБ). Эти показатели определяют привлекательность инвестиционной 
среды и формируют условия для углубления экономического партнерства между странами:

взаимные инвестиции t = − 0,24 − 0,33 ⋅ ключевая ставка_РФt – 1 + 0,48 ⋅ инфляция_РФt – 1 + 
+ 1,96 ⋅ инфляция_РБt – 1 − 2,56 ⋅ экспорт_РБt – 1 + 2,48 ⋅ импорт_РБt – 1 + 0,65 ⋅ курс_РБt – 1 + 

+ 1,1 ⋅ нефтьt – 1 + 1,23 ⋅ реальная зарплата_РБt – 1 + 2,45 ⋅ взаимные инвестиции t – 1,
где t – прогнозный период; t – 1 – предыдущий период.

Российские инвесторы заинтересованы в расширении присутствия в Беларуси, что обеспечивает ста-
бильный приток капитала в промышленность, энергетику и транспорт республики. Близость экономических 
моделей и единое экономическое пространство создают благоприятные условия для совместных проектов 
и крупных инфраструктурных инициатив. В отличие от западных партнеров Россия заинтересована в долго-
срочном развитии белорусской экономики, что выражается в более гибких условиях финансирования и под-
держке ключевых отраслей. Беларусь получает доступ к стратегически важным ресурсам, включая энерго-
носители по сниженным ценам, что способствует повышению инвестиционной привлекательности страны.

Анализ прогнозных значений указывает на сохранение положительной тенденции роста с фазами 
замедления взаимных инвестиций между Россией и Беларусью (рис. 4).

Рис. 4. Динамика и прогноз объема взаимных инвестиций между Россией и Беларусью в 2008 –2027 гг. 
Fig. 4. Dynamics and forecast of the volume of mutual investments between Russia and Belarus in 2008 –2027


