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Радикальные реформы Д. Трампа
Рассмотрим реформы Д. Трампа, ускорившие переход к новому экономическому порядку.
1. Тарифная война в целях уменьшения торгового дефицита США. Волатильные таможенные пош

лины Д. Трампа снизили прямой экспорт из Китая (на 261 млрд долл.) и импорт (на 107 млрд долл.), 
что увеличило торговый профицит на 154 млрд долл., но зато уменьшило дефицит в торговле с Индией, 
АСЕАН, НАФТА. Новые торговые потоки США и дисбаланс в торговле с основными партнерами за 
2025 г. представлены на рис. 5.

Рис. 5. Экспортно-импортные потоки и торговый дисбаланс США в 2025 г., млрд долл.  
Красным цветом обозначен объем импорта, зеленым цветом – объем экспорта 

(составлено на основе данных МТЦ). Китай включает  
специальные экономические районы и Тайвань

Fig. 5. Export-import flows and trade imbalance of the United States of America in 2025, bln dollars.  
Red colour marks the volume of import, green colour marks the volume of export 

(compiled based on International Trade Centre data). 
China includes special economic regions and Taiwan

В рамках договоренностей по тарифам Д. Трамп добился обязательств об инвестицировании в США, 
в частности страна получает инвестиции в электроснабжение дата-центров от ЕС (600 млрд долл.) и Япо- 
нии (550 млрд долл.), инвестиции в судостроение от Южной Кореи (350 млрд долл.) и инвестиции 
от ОАЭ (70 млрд долл.). Суммарно Д. Трамп оценивает инвестиции в США в 9,6 трлн долл., независи-
мые аналитики считают, что их размер составляет 5 трлн долл.

Торговый дефицит США после введения в 2025 г. санкций уменьшился незначительно из-за высокой 
инертности внешней торговли (товары и услуги закупались впрок в процессе переговоров о тарифах). 
Дефицит страны в торговле товарами (примерно 1,3 трлн долл.) частично компенсируется профици-
том в торговле услугами (0,4 трлн долл.). Главное, чего добился Д. Трамп, – это сокращение импорта 
из Китая на 20 % , в том числе благодаря снижению поставок из Китая на 30 % по линии электронной 
торговли из-за отмены налоговых льгот (minimis).

2. Слабый доллар как способ восстановить торговый баланс и снизить доходность американских 
ценных бумаг. Д. Трамп провозгласил переход от политики сильного доллара, доминировавшей в первой 
четверти XXI в. (в 2000 –2024 гг. индекс доллара США (DXY) снизился только на 6,2 % при его инфля-
ции в 187 %), к политике слабого доллара в целях сокращения торгового дефицита и стимулирования 
реиндустриализации. Дешевый доллар заставит компании возвращать заводы домой, так как внутреннее 
производство товаров станет конкурентоспособнее на внешних рынках. В результате реальная стоимость 
обслуживания накопленного государственного долга США (почти 38 трлн долл.) несколько снизится, но 
останется высокой (примерно 1 трлн долл.), что сравнимо с военными расходами. Индекс DXY по от-
ношению к корзине из 6 мировых валют снизился за 2025 г. на 9,4 %, при этом по отношению к евро 
он уменьшился примерно на 10 –12 %. 

Ослабление доллара привело к значительному росту спроса на золото, что вызвало резкое увеличе-
ние его стоимости на 65 %. Впрочем, росту стоимости золота способствовала и блокировка российских 


