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Тогда детерминированное уравнение примет вид
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В форме процесса Ито с постоянной волатильностью b S t,� � � � получаем
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Точное решение уравнения (9) при t0 = 0 имеет вид
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Среднее значение процесса (9) рассчитывается по формуле
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Дисперсия и волатильность процесса (9) определяются как

� �S t t2 2� � � ,

� �S t� .
Для моделирования процесса (9) зададим следующие исходные данные: прирост участников q = 102 че-

ловек, интенсивность шума того же порядка, что и коэффициент сноса, т. е. σ = 107 (0,3 ⋅ 105 ⋅ 102t). 
Остальные параметры не изменились.

Результаты моделирования в программе StochasticFPyramidsBuilder 1000 траекторий для точного ре-
шения (10) в случае постоянного прироста клиентов, постоянных расходов на рекламу и постоянной 
волатильности представлены на рис. 3.

Как видно из рис. 4, который аналогичен рис. 3 (но увеличен масштаб и ограничены интервалы ото-
бражения по осям абсцисс и ординат), верхняя граница коридора волатильности достигает значения 0 
до t = 9. То есть в случае постоянного прироста клиентов банкротство наступит за 9 мес.

Рис. 3. Динамика прибыли финансовой пирамиды  
при постоянном приросте клиентов, постоянных расходах на рекламу  

и постоянной волатильности (точное решение)
Fig. 3. Profit dynamics of a financial pyramid  

at constant growth of clients, constant advertising costs  
and constant volatility (exact solution)


